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Dun kuresel hisse senedi piyasalarinda toparlanma ¢abasi goruldu

Dun piyasalarda neler oldu?

Dun kuresel piyasalarda pozitif bir seyir goruldu.
Cin’de oOnceki gunki satiglarin ardindan din
toparlanmayla birlikte endekslerde %2’nin Uzerinde
alimlar gorulurken, Hong Kong'ta Hang Seng
endeksi yatay kapandi. Avrupa piyasalarinda da
din toparlanma goéruldu.

Facebook’un sahibi Meta hisselerindeki ylkselis ve
Cin hukimetinden ekonomik destek agiklamalari
kuresel hisse senedi piyasalarini destekledi.

Onceki giin gorulen sert satislarin ardindan din
ABD endekslerinde toparlanma c¢abasi goruldu.
Onceki giin %4 gerileyen Nasdaq yatay kapanirken
S&P 500 %0,21 ve Dow Jones %0,19 deger
kazandi.

ABD’de bilango donemi devam ediyor. Facebook,
Instagram ve WhatsApp'in sahibi Meta Platforms,
2022 yilinin ilk ¢eyreginde beklentilerin Uzerinde
kar elde etti. Meta’nin ilk ¢ceyrek kari 7,47 milyar
dolar olurken hisse basina kari 2,56 dolarlik
beklentiye karsilik 2,72 dolar oldu. Ancak sirketin
bu yilin ilk ceyreginde elde ettigi gelir %6,6 ile
sirketin halka arz edildigi 2012'den bu yana en
yavas artisi gosterdi. Diger taraftan, Meta catisi
altindaki Facebook’un kullanici sayisi gegen yilki
disusun ardindan ilk defa artti. Gelisme sonrasi
sirket hisseleri %18 yukseldi. Bu iyimserlik diger
teknoloji hisselerine de yansidi.

Mayis aylr FED toplantisi yaklagirken dolar
endeksindeki yukselis devam ediyor. Endeks dun
103 seviyesini asti. DXY bu sabah 1034
seviyesinde. Euro/Dolar paritesi gerilemeye devam
ediyor. Gegtigimiz hafta %3 seviyesine kadar
yukselen ABD 10 yillik tahvil getirileri kismen de
olsa normallesme c¢abasi igerisinde. 10 yilliklar bu
sabah %2,83 seviyesinde.

Japonya Merkez Bankasr’'nin guvercin politikasini
surdirme karariyla para birimi yen dolar kargisinda
dustu. Yen'i offshore yuan da takip etti.

ABD'nin Trablus Buyukelgiligi, Libya'daki onemli
petrol sahalarinin kapatiimasindan derin endise
duyuldugunu belirterek, Uretimin bir an 6nce
yeniden baslamasi ¢agrisinda bulundu. Rus enerji
sirketi Gazprom’un Polonya ve Bulgaristan'a
dogalgaz akisini durduracagini agiklamasi petrol
fiyatlarini din artirmisti. Bugun ise ABD'nin Libya
aciklamasinin da etkisiyle petrol fiyatlarinda
gerileme goruliyor. Bu sabah Brent petrol 103,8
USD seviyesinde.

VIX endeksi ise bu sabah ise 31,60 seviyesinde.
Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif bir gérinim
izleniyor. ABD vadelilerinde de pozitif bir gérinim
var.

Bugun gunin Avrupa igin en onemli verisi ise
Almanya enflasyonu olacak. Almanya'da uzun
yillarin zirvesini yapan enflasyonda bu kez dusus
bekleniyor. Gegen ay yillik %7,3 olan enflasyonun
%7,2'ye gerileyecegdi tahmin ediliyor.

ABD'de ise 2022 yilinin ilk ceyrek GSYH rakamlari
gelecek. 2021 yih son ceyrekte ceyreklik bazda
%6,9 buylyen ABD ekonomisi icin yilin ilk ¢eyrek
buyumesinin ¢eyreklik bazda %1,0 civarinda
olmasi bekleniyor.

Gelecek gundemde neler var?

Yarin ABD’de kisisel gelir ve harcamalar ile FED'’in
de yakindan takip ettigi PCE deflatoru verileri 6ne
cikiyor. Subat ayinda %0,5 artan gelirler ve %0,2
artan tuketim igin Mart ay1 rakamlari takip edilecek.
Enflasyonun gérunumu agisindan izlenecek olan
PCE wverisi son ay yillhk bazda %6,4 artis
gOstermisti. Veride beklenti ylkseligin surmesi ve
manget PCE’nin  %6,4ten %6,8’e yukselmesi
yonunde. Cekirdek PCE’de beklenti ise yillik bazda
%5,4'1uk artisin  %5,3'e  gerilemesi  yonunde
olusuyor. Cuma gunu ayrica Euro Bdlgesi'nde ilk
ceyrek GSYH ve Nisan ayi 6ncti TUFE verileri
paylasilacak.
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Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
S&P 500 41840 & 021% W -A7T% W O-1lT77% W -12.72%
Nasdaq 124889 W -001% W -520% W -488% W -20.06%
S&P 500 Vadeli* 42128 & 078% W -405% W -105% W -11.95%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,7939 & 027% W -489% & 262% W -14.60%
FTSE 100 74256 &  053% W -265% A& 460% W -1.06%
MSCI Europe 17780 W -048% W -649% W -078% W -157%%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 29406 W -060% W -452% W -10.78% W -19.04%
Kospi 26586 &  074% W -255% W -081% W -11.06%
Hong Kong* 20,0411 & 047% W -310% W -40/% W -13.95%
S&P BSE Sensex - Hindistan 57,0755 & 045% W -144% A& 290% W -4.65%
IDX Composite - Endonezya 72463 & 069% W -041% & 465% & 0 823%

TAIEX - Tayvan 16,3034 W -205% W -481% W -648% W -12.00%
MSCI GOU Asya 5544 W -069% W -354% W -627% W -16.93%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillk deg
BIST 100 - Tiirkiye 24514 & 137T% W -412% A 2005% A& 24.84%
MOEX - Rusya 24243 & 456% A 6.75% v -3741%
WIG - Polonya 58,139.1 W -118% W -6.73% W -277% W -17.50%
Prag SE - Prag 13668 W -039% W -143% A 644% W -48%
S&P/BMV IPC - Meksika 523512 W -031% W -172% W -194% W -1.26%
Merval - Arjantin 90,0333 & 051% W -160% W -028% & 557%

Tel Aviv 35 - israil 19940 W -054% & 330% W -042%
Tedavul All - Suudi Arabistan 136439 A& 104% A 081% A 757% A 20.14%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  3,687.7 & 0.60% & 068% & 9.02% & 14.66%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gére degisimi ifade eder.
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Endeks kuresel risk istahindaki artigla pozitif baslangi¢ yapabilir

L . . . Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
BIST 100 endeksi din gine %0,29 ylkselisle 2.425
.. .. . Kapanig 2,451.4 2,128.0 4,180.6
puandan baslangi¢c yapti ve gun icinde dalgali bir
seyir izledi. Endeks giini %1,37 vyikseligle  ©unikDes. A 13 403 A4 LA
2.451,43 puan seviyesinde tamamladi. Din BIST-  Haftalik Deg. v A% V275% ¥ -519%
100 endeksinde bankacihk endeksi 90,37,  YilikDeg. A 3196%  A333% A 2281%
ulastirma endeksi %3,28 ve sinai endeks %1,47  Hacim (milyar TL) 406 6.3 17.9
yukseldi. Endekste iglem hacmi 40,7 milyar TL  gunikpeg. v 1718%  W-28.60% W -10.59%
SeV|yeS|nde gergekle$t|. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 35.7 6.4 16.6
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 13.99% W-091% & 7.50%

Bugiin ne bekliyoruz?

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Buguln yurt icinde endeksin, kiresel risk istahindaki
artis ve iyimser goérintimle birlikte pozitif baslangic

yapabilecegini tahmin ediyoruz

Tirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim

Bugin TUIK Nisan ayina iliskin ekonomik giiven B e v o
endeksi verisinin agiklayacak. Ekonomik giiven * 1263 e s T
endeksi bir 6nceki ay %2,5 diuslsle 95,7 seviyesine A" Lessd - v e
i nm |§t| . S&P* 4,195.9 4,205.8 Fs 0.24%
Nasdaq* 13,076.1 13,093.9 Fy 0.14%

Yurt icinde gunun en onemli gundem maddesi iSe  Tirkiye Agilisi Oncesiigin belirtiten rakamilar, bir 6nceki giindin kapanis verileriir
TCMB’nin yilin ikinci "Enflasyon Raporu" toplantisi
olacak. TCMB, 27 Ocak'ta acikladigr yilin ilk
enflasyon raporunda yil sonu igin TUFE tahminini
%23,2 olarak agiklamisti. Bu raporda tahminin
yukari yonde revize edilecegi tahmin ediliyor.
TCMB Baskani $Sahap Kavcioglu rapora iligkin bir

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

sunum yapacak ve Sorularl yan |t|ayacak T0p|ant| Degigimler 27/04/22 Ginliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Saat 10 . 301da ba§|ayacak Tirkiye 2 Yillik 567.4 ® 03% @ 177% @ 94% @ 433%

. . Tiirkiye 5 Yillik 599.0 ® 062% @ 245% @ 99% @ 442%
Gelecek gundemde neler Var’) Tiirkiye 10 Yilik 590.4 ® 137% @ 35% @ 13.0% @ 332%

Yarin TUIK Mart ayi dig ticaret, hizmet (retici
fiyatlari ve turizm istatistiklerini agiklayacak. Cuma
gini ayrica SAMEKS endeksleri ile iSO imalat
sektérii PMI verisi aciklanacak. iSO PMI Mart
ayida 49,4 olarak gerceklesirken bir onceki ayki
50,4 seviyesine gore onemli bir dusus kaydetmisti.
Boylece gecen sene Mayis ayindan bu yana ilk kez
50 esik degerin altina gerileme gostermisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Dolar major para birimleri  karsisinda
kazanimlarini artirirken, Dolar endeksi 103,27
seviyesi ile son 5 yilin en yuksek seviyesini - Verim Egrisi & Haftalik Degisim
gordi. Kiresel tahvil piyasalarinda yaklasan N |
FED FOMC toplantisi 6ncesi saticili goriiniim e
izlenirken, ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp artisla 00
%2,79, Almanya 10 yillik tahvil faizi bir énceki 2300
gline go6re degdisim goOstermeyerek 90,81 2100
seviyesine fiyatlandi. Déviz verim egrisinde ise 1900
yukselis egilimi izlenirken, Hazine Dolar cinsi
10 yilhk gosterge tahvil faizi 3 bp artigla %8,50

IHALKYATIRIM

17.00

seviyesine yukseldi. Turkiye 5 yillk CDS primi T 2y 3v a v v 7 o

607 bp seviyesinde iglem gordi. Yurt ici tahvil o Defisim bp -sof eksen  ——20/04/2022  ——27/04/2022

piyasasinda tahvil faizlerindeki disis egilimi

devam ederken, islem hacmi 1,5 milyar TL

seviyesine geriledi. Bu cecevede 5 yil vadeli

gosterge tahvil bilesik faizi dnceki gline gére 47  |Dénem Aralik21 | Ocak22 | Subat22 | Mart22 | 27.04.22

bp azalisla %23,17, 10 yil vadeli gosterge tahvil ~ [Donem Sonu TIREF Endeksi| 146605 | 148279 | 149893 | 151697 | 153275

bilesik faizi 35 bp azalisla %21,13 seviyesinden [oukotaama__ 1533% | 1%29% | 1412% | 1409% | 14,00%
o PPK Toplanti Tarihi 26.05.2022 Persembe Glinl{ik TLREF Orani 13,80%

gunu tamamladi.

TL likidite tarafinda TCMB 75 milyar TL’lik TL

likidite tarafinda TCMB 70 milyar TL’lik haftalik

repo doénusini 69 milyar TL olarak yenilerken,

API ile fonlama tutari toplam 298 milyar TL'ye _

geriledi. TLREF orani ise %13,80 ile politika YurtlgiYerIegikI.erin Eurobond Sahiplik Tutari

faizinin altinda olustu. TCMB diin ayrica haftalik 650 (Milyon ABD Dolan) o

Dolar/TL ve Altin/TL kotasyon swap islemleri ile o

4,3 milyar TL ilave fonlama sagladi. Diger
yandan bugln valorli yapillan 1 ay vadeli 4500
Dolar/TL swap ihalesi %13,04 faiz ile 18,1

milyar TL olarak sonuglandi. 3300

2.500
Hazine Eurobondlarinda cazip getirilerin

etkisiyle yurt ici talep artisi devam ederken,
TCMB tarafindan yayinlanan menkul kiymet
istatistikleri verisine goére yurt ici yerlesiklerin
sahip olduklari Eurobond tutari 5,9 milyar Dolar
seviyesine ylkseldi.

15.09.2020
15.10.2020
15.11.2020
15.12.2020
15.01.2021
15.02.2021
15.03.2021
15.04.2021
15.05.2021
15.06.2021
15.07.2021
15.08.2021
15.09.2021
15.10.2021
1511.2021
15.12.2021
15.01.2022
15.02.2022
15.03.2022
15.04.2022
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Yurt i¢i Haberler

BDDK, bankalardan platformlar araciligi
ile gerceklestirdikleri doviz iglemlerini
sube, hazine ve mobil bankaciliga
tasimasini istedi. BDDK, doviz alm
satim islemlerine iliskin olarak
bankalara gonderdigi aciklamada, "Tum
musterilerin  direkt erisiminde olan
yabanci para islem platformlarindan
yeni islem yapillmamasi, limit
belirlemelerinin  gozden  gecirilmesi,
muasteri  memnuniyetinin  surekliliginin
saglanmasi bakimindan YP islem
taleplerinin subeler, hazine birimleri,
mobil ve internet bankaciligi kanallari
Uzerinden gerceklestiriimesinin
saglanmasi  gerekli  gorulmektedir.”
ifadelerine yer verdi.

Kamu kurumlarinin yurt digindan
sagladigi kredilerde Hazine garanti
orani %2100'e cikarildi. Hazine ve
Maliye Bakanhginin konu ile ilgili karari
Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna
gore, soz konusu kredilerde Hazine geri
0deme garantisinin %100 olarak
saglanmasi esas olacak. Duzenlemeye
gore Hazine geri 6deme garantisi
altindaki tahvil ihraglarinda da anlasma
tutarinin  %100’Une  kadar garanti
verilebilecek.

Tirk-is'in  arastirmasinda, Nisan
ayinda 4 kigilik ailenin aglk siniri 5.323
lira, yoksulluk siniri 17.340 lira olarak
hesaplandi. Yoksulluk siniri bir dnceki
ay 16.052 TL seviyesinde
hesaplanmisti. Ankara'da yasayan 4
kisilik ailenin gida i¢in yapmasi gereken
asgari harcama tutari, bir onceki aya
gore %8,02 artarken, yillik bazda artis
orani %76,4'ten %85,02’ye ylukseldi.

Hazine ve Maliye Bakani Nureddin
Nebati diin istanbul Sanayi Odasi Nisan
ayl olagan meclis toplantisinda yaptigi
aclklamada, kur korumali mevduat
ardna katkisiyla mevduatlarin vadesinin
uzamasinin katkisiyla doviz kurunda
istikrar saglandigini, dovizde yuksek
oynakliklarin ~ gundemden  c¢iktigini
sOyledi. Nebati yeni tesvik paketinde
faizin %9a kadar dusurllece@ini de
ekledi.
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Yurt Disi Haberler

Japonya Merkez Bankasi (BOJ)
bugunku toplantisinda para
politikasinda degisiklik yapmadi. BOJ,
politika faizini %-0,10'da tutarken 10 yil
vadeli tahvilde getiriyi %0 civarinda
surdardu, sinirsiz - varlik  aliminin
surecegi taahhddinu yineledi.
Aciklamada kisa ve uzun vadeli faiz
oranlarinin su anki veya daha dusuk
seviyelerde kalacagi belirtilirken fiyat
gérinimune yonelik risklerin bir sire
icin yukart yonlU devam edecegi,
sonrasinda dengelenecegi ifade edildi.
BOJ gunluk olarak JGB (Japon Devlet
Tahvili) piyasasina da mudahale
edecegdini acikladi. BOJ 2022 mali yih
icin c¢ekirdek enflasyon beklentisini ise
%1,1'den %1,9'a ¢ikardi.

Japonya'da sanayi uretimi Mart
ayinda bir onceki aya gore %0,3 artti.
Ancak Uretimde artis %0,5 olan
beklentilerin altinda kaldi. Japonya'da
perakende satiglar Subat ayindaki
distsin  ardindan Mart ayinda
toparlandi.

Almanya'da Mart'ta bu ay icin eksi
15,7 puan olarak olgulen Gfk Tuketici
Guven Endeksi, Rusya-Ukrayna savasi
ve yuksek enflasyonun etkisiyle 10,8
puan azalarak eksi 26,5 puana geriledi.
GfK acgiklamasinda, tuketici guveninin 2
aydir art arda dusus egilimini
surdurdugu belirtilerek, "Savasin
(Ukrayna-Rusya savasi) olusturdugu
buyuk belirsizligin yani sira Rusya'ya
yonelik kapsamli yaptirimlar sonucu
enerji fiyatlarinda yasanan artis da
tuketicilerin gelir beklentilerinin
dismesine neden oldu. Yuksek
enflasyon oranlari tlketicilerin satin
alma gucunu eritiyor." denildi.

Alman hukumeti Ukrayna ve Rusya
savagindan dolayr 2022 blyume
tahminini %3,6'dan %?2,2'ye dusurdu.
Yapilan revizyonla rekor fiyat artiglari ve
faaliyetleri durduran belirsizlikler
arasinda tuketicilerin ve girketlerin
karsilastigi zorluklari yansitildi.
2023'teki bluyume %2,5 olarak teyit
edildi. Almanya Ekonomi Bakanhgi
enflasyonun 2022'de %6,1 ve 2023'te
%2,8 olmasini bekliyor.
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Sirket Haberleri

Akbank (AKBNK, Pozitif): Akbank’'in 2022 yili 1. ¢ceyrek net kar1 7,37 milyar TL'lik beklentiye kargilik
8,047 milyar TL olarak gerceklesti. Akbank, karini ceyreksel bazda %68, yillik bazda ise %297 oraninda
artirdi. 2022 yilinin ilk ¢eyregindeki yuksek karhlikla birlikte konsolide 6zkaynak karlihgi (ROE) 4.
ceyrekteki %17,9'dan %38,6'ya ve aktif karlihgi (ROA) da %2,1'den %4,0'e yukseldi. SWAP’la
dizeltiimis net faiz marjinda ise son ceyrekte 182 bp iyilesme oldu. TL krediler, ticari ve KOBI
kredilerindeki bdylimenin destediyle yil basindan bu yana %19 artis gosterirken Akbank’in sektérde
pazar payl %7,9'dan %8,4’e yukseldi. Toplam mevduatlar 2021 sonundaki 454 milyar TL'den %14
artisla 515 milyar TL'ye yiikseldi. Karlihga énemli élgiide katki saglayan TUFE’ye endeksli ve degisken
faizli menkullerin TL menkuller igindeki payr 82%’'den %86'ya yiikseldi. TUFE’ye endeksli tahviller yil
sonundaki 55 milyar TL seviyesinden 73 milyar TL’'ye ulasmis durumda. Takipteki kredi rasyosu 2021
sonunda %4,5'ten %4,0’e geriledi.

Hisse Kodu AKBNK  F/K 2,6
Cari Fiyat (TL) 9,15 FD/FAVOK
52H En Yiksek (TL) 9,65 FD/Satiglar
52H En Dusuk (TL) 4,69 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 47.580,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.222,0 S1H -0,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 52% S1A 17,3%
Endeks Payi (BIST100) 4,0% S3A -0,9%
Temettl Verimi 2,3% S1Y 18,7%
3A Hacim (mn TL) 1.1740 YB -0,7%

Erdemir (EREGL, No6tr): Erdemir, yilin ilk ¢eyredinde, ortalama piyasa beklentisi olan 5.476 milyon
TL’nin %2,7 Uzerinde bizim beklentimiz olan 5.696 milyon TL ile benzer yillik bazda %115 artisla 5.626
milyon TL net kar acikladi. Yilin ilk gceyredinde net satig gelirleri, bizim beklentimiz olan 27.900 milyon
TL’nin %4,7 ortalama piyasa beklentisi olan 28.614 milyon TL’nin ise %2 Uzerinde, yillik bazda %179
artis ile 29.204 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK 1C22'de bizim beklentimiz olan 9.925 milyon
TL’nin %1,6 asagisinda, piyasa beklentisi olan 9.264 milyon TL'nin ise %5,4 Uzerinde, yillik bazda
%3153 artigla 9.764 milyon TL seviyesinde gergeklesti. FAVOK marji ise, yillik 3,4 puan sinirli daralma
ile %33,4 olarak gergeklesti.

Hisse Kodu EREGL F/K 6,5
Cari Fiyat (TL) 34,34 FD/FAVOK 3,9
52H En Yuksek (TL) 36,68 FD/Satiglar 15
52H En Dusuk (TL) 14,06 PD/DD 15
Piyasa Degeri (mn TL) 120.190,0
Piyasa Degeri (mn USD) 8.139,1 S1H -0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -9,2%
Endeks Payi (BIST100) 9,2% S3A 18,1%
Temettl Verimi 11,7%  S1Y 25,1%
3A Hacim (mn TL) 19158 YB 7,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Ford Otomotiv (FROTO, Pozitif): Ford Otosan, yilin ilk ceyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan
2.656 milyon TL’nin Uzerinde, yillik %54,0 artigla 2.801,8 milyon TL net kar acikladi. Net kar
rakaminda, diger operasyonel gelirlerinin katkisiyla net finansman giderinin finansallar Gzerindeki
etkisini azaltmasi 6nemli etken oldu. Satis gelirleri yillik bazda %71,5 artis kaydetti. 1C22’'de net satis
gelirlerin bizim tahminimiz olan 27.947 milyon TL ile uyumlu, ortalama piyasa beklentisi olan 27.461
milyon TL’nin %1,5 lzerinde, yillik bazda %71,5 artarak 27.876 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
Toplam satis adetlerinde gectigimiz yilin ayni dénemine gore %14’luk geri ¢ekilmenin gérilmesine
ragmen ortalama doéviz kurundaki ylksek seyre bagh olarak ihracat arti anlagsmalari satislari
destekleyen en énemli unsur oldu.

Hisse Kodu FROTO F/K 10,9
Cari Fiyat (TL) 304,50 FD/FAVOK 11,0
52H En Yiksek (TL) 322,90 FD/Satiglar 1,4
52H En Dusuk (TL) 143,31 PD/DD 12,9
Piyasa Degeri (mn TL) 106.852,1
Piyasa Degeri (mn USD) 7.235,9 S1H 0,9%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 18% S1A -8,8%
Endeks Payi (BIST100) 3,1% S3A 4,2%
Temettl Verimi 4,1% S1Y 5,0%
3A Hacim (mn TL) 634,6 YB 1,4%

Turk Telekom (TTKOM, Nétr): 1C22’de Turk Telekom’un konsolide satis gelirleri yillik bazda
%24,8 artisla 9,47 milyar TL seviyesinde gercgeklesti. Gelirlerdeki yukseliste, sabit genis bant ve
mobil segment gelirlerine ek olarak diger gelir kalemlerindeki artis egiliminin 6éne ¢ikmasi etkili oldu.
Bu dénemde sirketin FAVOK'U yillik bazda %8,2 artisla 4,12 milyar TL seviyesinde gerceklesti.
Ancak, enerji ve personel giderlerindeki artigsin maliyetler cephesinde yarattigi yukari yonli baski
nedeniyle, FAVOK marji yilllk bazda 6,68 puan disisle %43,45 seviyesine geriledi. Yiln ilk
ceyreginde Tark Telekom’un net kari yillik bazda %58,6 dislsle 561 milyon TL seviyesinde
gerceklesti. Boylelikle net kar marji da, dnceki yilin ayni dénemindeki %17,87 seviyesinden %5,92
seviyesine dusls gdsterdi. Bugun temettli 6demesi gerceklesecek sirketin, 2021 yili dagitilabilir net
karindan hisse bagina brut 1,42 kurug temettu dagitilacak. Son kapaniga gore temettu verimliligini
%11,3 olarak hesapliyoruz.

Hisse Kodu TTKOM  F/K 8,8
Cari Fiyat (TL) 12,45 FD/FAVOK 4,4
52H En Yiksek (TL) 13,53 FD/Satiglar 1,9
52H En Dusuk (TL) 5,98 PD/DD 4,2
Piyasa Degeri (mn TL) 43.575,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.950,8 S1H 3,0%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A 16,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,9% S3A 3,9%
Temettl Verimi 10,6% S1Y 27,7%
3A Hacim (mn TL) 427,3 YB -2,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tiirk Hava Yollan (THYAO, Sinirlh Pozitif): Tark Hava Yollar 1C22 konsolide net dénem kari 1,228
milyar TL olan ortalama piyasa beklentisinin Gzerinde 2,220 milyar TL olarak acikladi. Bu rakam yillik
bazda %400’Un Uzerinde artisa isaret ederken, hasilati 41,833 milyar TL olan ortalama piyasa
beklentisinin %2 Uzerinde 42,614 milyar TL olarak gerceklesti. Yilin ilk ceyreginde FAVOK marij
gecen yilin ayni dénemine goére 1,8 puan gerileyerek %21,0 olarak gerceklesti. Turk Hava Yollari
toplam yolcu doluluk oranin yilin ilk ¢eyreginde pandemi 6ncesi dénem olan 2019 vyilinin ilk
ceyregineki %80,1’e kiyasla %70,2’lik oranla hala geride oldugu goérilmekte. Toplam kargo ve posta
gelirleri hacimsel olarak pandemic oncesi déneme kiyasla %6,8’lik iyilesme dikkat cekiyor. Sirket

finansallarinin_hisse performansina etkisinin sinirli pozitif olacadi gorisinde
Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

'HALKYATIRIM

Hisse Kodu THYAO F/K 6,8
Cari Fiyat (TL) 40,50 FD/FAVOK 7,9
52H En Yiksek (TL) 41,44 FD/Satiglar 2,3
52H En Disuk (TL) 11,85 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 55.890,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.784,8 S1H 7,2%
Halka Agiklik Orani (%) 50% S1A 31,1%
Endeks Payi (BIST100) 45% S3A 18,7%
Temetti Verimi 0,0% S1Y 163,4%
3A Hacim (mn TL) 4.318,1 YB 70,3%

Tat Gida (TATGD, Pozitif): Tat Gida, yilin ilk ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 49 milyon
TL ve beklentimiz olan 48 milyon TL'nin Gzerinde yilhk bazda %4,1 artigla 95 milyon TL net kar
acikladi. Beklentimizin Uzerinde gelen net karda, beklentimizin tGzerinde gerceklesen operasyonel
karhhk etkili oldu. Net karda yillik bazdaki sinirli artigin nedeni ise, gecen yil ilk geyregin tek seferlik
gelir kaynakh ylksek baz olusturmasi oldu. Hatirlayacak olursak, Tat Gida gegen yil ilk geyrekte st
drtinleri segmentinden ¢ikmis ve yilin ilk ¢ceyreginde stok disusleri yapildiktan sonra durdurulan
faaliyeti SEK satigindan 65,8 milyon TL’lik net dénem kari elde etmis ve ilk ¢ceyregi 91,3 milyon TL
net kar ile tamamlamigti. Net kardan bu etkiyi elimine ettigimizde net kardaki artis yillik bazda %273
ile gucli bir artisa isaret ediyor. Beklentilerin Uzerinde gergceklesen finansallarin hisse
performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TATGD F/K 7,6
Cari Fiyat (TL) 12,65 FD/FAVOK 9,0
52H En Yuksek (TL) 13,62 FD/Satiglar 1,3
52H En Disuk (TL) 7,72 PD/DD 1,9
Piyasa Degeri (mn TL) 1.720,4
Piyasa Degeri (mn USD) 116,5 S1H -2,3%
Halka Agiklik Orani (%) 41% S1A 2,4%
Endeks Pay! (BIST100) 0,0% S3A -20,9%
Temettd Verimi 2,4% S1Y -45,2%
3A Hacim (mn TL) 15,6 YB -22,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 geyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilancolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.44x
8.5 ~ Minimum 5.83x 5.83x
8.0 W Maksimum 7.95x 9.06x
75 | W h Ortalama 6.70x 7.11x
70 A A Minimuma Uzaklik 0.60x 0.60x
/ \ Maksimuma Uzaklik -1.51x -2.62x
6.5 74
/‘-/ Performans -11.1% -16.2%
6.0 LV
5.5
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g g 8 g g § g § § ] § § 8 8 § § carpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
e e e e e 0 6 4 4 4 " o e 8 ° ° ° ¢arpan seviyesine %10.4 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
N N XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 19.1 Kapanis 0.67x
o Minimum 0.47x 0.40x
) Maksimum 0.69x 0.69x
o6 14.8 Ortalama 0.56x 0.51x
Minimuma Uzaklik 0.20x 0.27x
0.5 Maksimuma Uzaklik -0.02x -0.02x
10.4 Performans 4.8% 70.9%
0.4
03 6.0 Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
§ 8 8 8§ 8 8 8§ 88 88 & &8 8 88 818 8 garpan seviyesine %15; son bir yillik ortalama
=3 [¥a) (X3 O ~ (=) 0 [2) o - — o~ — i o~ on o =3
o o o o o o o o — - — - o o o o o o

carpan seviyesine %23.4 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

17 XUSIN F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil
15 Kapanig 9.76x
L\ Minimum 8.65x 8.32x
13 Maksimum 10.61x 15.78x
\-\ 1 Ortalama 9.71x 10.25x
11 Minimuma Uzakhk 1.11x 1.44x
Maksimuma Uzaklik -0.85x -6.02x
Lo R A Performans -4.9% -36.2%
L L L L L L L I I I T i Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
% % % S S % % S % % S § g § S § % § garpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %5.1 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle




Hisse Senedi Piyasalari ||

IHALKYATIRIM

}@{
=

BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
15 | J (Normalize Edilmis)

10 "N. I Son 3 Ay Son1Yil
| Kapanis 20.94
5
Minimum -6.9 -14.5
0 Maksimum 22.6 22.6
l Ortalama 4.7 11
N 'V v v | Minimuma Uzaklik 27.9 355
-10 Maksimuma Uzaklik -1.7 -1.7
Performans -11.2% -21.0%
-15
-20 "
G od d o d d A A d d d d d e N AN N A~ Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o o o o o~ o o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
S 5 & 0 R @ & & &8 9 98 IJ 308 & o seviyeye 16.3 puan; son bir yillik ortalama
o o o o o o o o - - - - o o o o o o

seviyeye 19.8 puan yakiniz.

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

20 50 Kapanig 3.3
Minimum -21.3 -25.7
Maksimum 4.4 18.2
-10 10 Ortalama -13.1 -25
Minimuma Uzaklik 245 29.0
Maksimuma Uzakhk -1.1 -15.0
-40 -30  Performans -1.3% 7.8%
70 70 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E E E S 5 E 5 E E E E E S S S & S g seviyeye 16.4 puan; son bir yillik ortalama

S 8§ 8§ 8§ 5388 3 8 2 2 88 38 8 8 8 3 seviyeye 5.8 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

10 USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig -2.0
ﬂ Minimum -22.5 -28.5
/ Maksimum 0.2 3.3
W Ortalama -12.1 -11.2
-- Minimuma Uzakhk 205 26.5
Maksimuma Uzaklk -2.2 -5.3
Performans -2.4% -6.5%
e durumd bir yillik maksi
g8 gagd g g g a g a g e
© O O © o O O O =@ =* +* +H o o o o o o . .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

TSi Agiklanacak Veri Donemi Beklenti  Onceki
25 Nisan 10:00 Tirkiye Kapasite Kullanim Orani Nisan - 77.3%
25 Nisan 10:00 Tirkiye Reel Sektor Gliven Endeksi Nisan - 108.5
25Nisan  11:00 Almanya IFO is iklimi Anketi Nisan 88 90.8
25 Nisan 11:00 Almanya IFO Beklenti Anketi Nisan 82 85.1
25 Nisan 17:30 ABD Chicago FED Ulusal Aktivite Endeksi Mart - 0.51
26 Nisan 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Mart 1.0% -2.1%
26 Nisan 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri Mart 0.5% -0.6%
26 Nisan 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi Nisan 108.4 107.2
26 Nisan 17:.00 ABD Yeni Konut Satislari Mart 774K 772K
26 Nisan 17:00 ABD Richmond FED imalat Endeksi Nisan 8 13
27 Nisan 04:30 Cin Sanayi Karlari Mart - 4.2%
27 Nisan 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Mart -1% -4.1%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0.5% 2.0%
28 Nisan 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1.3% 0.5%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Aylik) Mart 1.1% -0.8%
28 Nisan 02:50 Japonya Perakende Satislar (Yillik) Mart 0.4% -0.8%
28 Nisan Japonya BoJ Faiz Karari Toplantisi
28 Nisan 10:00 Tirkiye Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 95.7
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Toplanti Tutanaklari
28 Nisan 11:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Wunsch Konusmasi
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giliven Endeksi Nisan - 108.5
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Gliven Endeksi Nisan - 10.4
28 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Hizmet Gliven Endeksi Nisan - 14.4
28 Nisan 15:30 ABD issizlik Maas! Basvurulari Haftalik - 184K
28 Nisan 15:30 ABD Devam Eden issizlik Maasi Basvurulari Haftalik - 1417K
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandirilmis Ceyreksel) 1.Ceyrek 1.0% 6.9%
28 Nisan 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 1.Ceyrek  7.3% 7.1%
28 Nisan 15:30 ABD Kisisel Tlketim 1.Ceyrek  3.4% 2.5%
28 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE (Ceyreklik) 1.Ceyrek  5.6% 5.0%
29 Nisan 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi Mart - -7.88B
29 Nisan 11:00 Tirkiye Yabanci Turist istatistikleri Mart - 186.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Ceyreklik) 1.Ceyrek  0.3% 0.3%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi GSYiH (Yillik) 1.Ceyrek 5.1% 4.6%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi TUFE(Yillik) Nisan 7.6% 7.5%
29 Nisan 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik) Nisan 3.1% 2.9%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Gelir Mart 0.4% 0.5%
29 Nisan 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Mart 0.6% 0.2%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Aylik) Mart 0.3% 0.4%
29 Nisan 15:30 ABD Cekirdek PCE Deflator (Yillik) Mart 5.3% 5.4%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Aylik) Mart 0.9% 0.6%
29 Nisan 15:30 ABD PCE Deflator (Yillik) Mart 6.7% 6.4%
29 Nisan 16:45 ABD MNI Chicago PMI Nisan 61 62.9
29 Nisan 17:00 ABD Michigan Tiketici Gliveni (Final) Nisan 65.7 65.7

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.
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